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Chute du pétrole et des matières premières = réapparition de crise de la dette 

Ralentissement dans les pays émergents + Contexte déflationniste 
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VALEURS SORTANTES 

VALEURS ENTRANTES 

PORTEFEUILLE TITRES GENTIANE 
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Une évolution très contrastée au sein de notre portefeuille : 

Les valeurs de croissance et défensives ont bien résisté 

tandis que les valeurs cycliques et les dossiers fragiles sont 

en berne 

Principales variations depuis dernière réunion 
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PERFORMANCES 
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PERFORMANCES 
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Thématique proposée 

Les valeurs de la santé / 

pharmacie / biotechnologies 

 
 

 

 

 

 

 

 

Un Macro Environnement favorable : 
 Vieillissement de la population dans les pays développés 

 Elévation du niveau de vie dans les pays émergents 

 Secteur défensif qui dégage de très fortes marges 

 Secteur spéculatif avec des rachats au prix fort ou découvertes 

possibles sur les jeunes sociétés 

 Progrès considérables au niveau des bio-technologies 

 Des besoins croissants  

 

 



REUNION DU 20 FEVRIER 2016 



REUNION DU 20 FEVRIER 2016 

DES PARCOURS EXCEPTIONNELS 
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DES PARCOURS EXCEPTIONNELS 
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DES PARCOURS EXCEPTIONNELS 
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DES PARCOURS EXCEPTIONNELS 
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ANALYSE FINANCIERE DU SECTEUR SANTE PHARMACIE 



REUNION DU 20 FEVRIER 2016 

QUELS SONT LES CRITERES D’ANALYSE FINANCIERE QUI 

VOUS PARAISSENT LES PLUS IMPORTANTS ? 

Compléter le questionnaire ! 
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La mise au point d’un médicament :  

un processus long complexe et couteux qui comporte 

différentes étapes 
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LES BIOTECHS 
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