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1/ Synthèse actualité financière

2/ Thématique : les valeurs en situation de retournement

3/ Arbitrages : Achats / Ventes

4/ Mise en place d’une stratégie innovante et protectrice



L’été fut très volatil entre ralentissement économique 
mondial, guerre commerciale, Brexit et crise iranienne. La 

nouvelle baisse des taux a finalement poussé les 
marchés vers des plus hauts annuels











ETUDE THEMATIQUE
LES VALEURS SITUATION DE RETOURNEMENT

POURQUOI CE THEME ?
Les valeurs en situation de retournement désignent les
entreprises qui sont sur le point de sortir d’une phase difficile
sur le plan financier.

 Les performances peuvent très spectaculaires
 La baisse des taux d’intérêt peut constituer un atout 
supplémentaire pour les entreprises endettées en allégeant la 
charge de la dette
 Avec une diminution de l’aversion au risque une rotation 
sectorielle pourrait s’opérer en faveur de ce type de valeur.







UN STRATEGIE INNOVANTE, 
AUDACIEUSE ET PROTECTRICE…

Le constat :
- Marchés très volatiles (+/- 10 voire +/-20%)
- Timing compliqué pour décider d’acheter ou de vendre.
- Phases de baisses soudaines et violentes. 
- Phases de hausses plus progressives.

Conclusion :
Intégrer systématiquement dans notre portefeuille des stratégies 

baissières pour se prémunir d’une chute brutale tout en 
conservant nos positions

Pourquoi ?
Préserver nos gains et éviter le revers de l’an dernier

Comment ?



ARBITRAGES


