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REUNION DU 12 SEPTEMBRE 2020

1/ Synthèse actualité financière

2/ Thématique : Retour des OPA : A qui le tour ?

3/ Arbitrages : Achats / Ventes



Depuis la « remontada » entre mars et mai 2020 le 
CAC40 évolue dans une fourchette comprise 

entre 4800 et 5100 pts
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ETUDE THEMATIQUE
COMMENT REPERER UNE VALEUR OPEABLE

1. La société déçoit trop souvent 
Ex : Accor, Carrefour, Publicis, Fnac Darty

2. Le manque de taille critique freine le développement
Ex : Danone, Valeo, Faurecia

3. Le capital est ouvert
Ex : Danone, Edenred, Scor, Spie, Arkema 

4. L’actionnaire principal pourrait bouger
Ex : Natixis, Suez, Faurecia, Imerys

5. L’âge du capitaine entre en jeu
Ex : Orapi, NRJ Group, Elior, Ipsos

6. Des rumeurs de rachat circulent
Ex : Danone, Eiffage, Accor



ARBITRAGES


